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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2013 for Photocat A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 27. maj 2014

Direktion

Michael Humle

Bestyrelse

Formand Steen @rnslund Karsten Stig Felsvang Tom Weidner
Henrik Jensen Mette Therkildsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Photocat A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Photocat A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af &rs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Hellerup, den 27. maj 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoyiseret Revisionspartnerselskab

" %Zp/

nrik Aslund Pedersen
atsautoriseret revisor

/
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Selskabsoplysninger

Selskabet Photocat A/S
Langebjerg 4
4000 Roskilde

CVR-nr.: 32 3579 03
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Roskilde

Bestyrelse Steen @rnslund
Karsten Stig Felsvang
Tom Weidner
Henrik Jensen
Mette Therkildsen

Direktion Michael Humle

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

pwec



Beretning

Hovedaktivitet

Photocat A/S har udviklet en ny teknologi som kan tilfere materialer nye egenskaber som for eksempel
luftrensning og selvrensende overflader.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud p4 DKK 300.382, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital pd DKK 7.515.180.

Photocat A/S har i 2013 fokuseret pé at udvikle og afprove sit det nye produkt NOXOFFTM. Det nye
produkt er der indget aftaler omkring markedsfering med en forende dansk beton vare fabrik, ligesom
produktet er blevet demonstreret og dokumenteret i Kebenhavns Lufthavn. Det nye produkt har Photocat
A/S store forventninger til og produktet skal stgtte ShineOn® i fokusomridet byggematerialekategorien.
NOxOFF har vist sig at veere meget effektivt og de data der er opsamlet fra demonstrationen i Kebenhavns
Lufthavn har vist at NOxOFF kan bringe NOx forureningen under graeensevaerdierne nér det anvendes i
byrummet. I det etablerede samarbejde med Vilinge Innovation AB, har der i 2013 foregdet et omfattende
udviklingsarbejde omkring videreudvikling af ACTiO2TM platformen, s& produktet ogsé kan markedsferes
til den hastigt voksende LVT gulvkategori.

Den Canadiske gulvproducent Lauzon Flooring i Papineauville har i 2013 markedsfort vores produkt under
navnet Pure Genius i USA og Canada. Lanceringen er kommet forholdsvist sent i 2013 sé det for tidligt at
vurdere markedsudviklingen ud over de positive tilbagemeldinger fra gulvmedierne. Vilinge Innovation
AB arbejder i 2014 med at finde flere egnede licenstagere inden for gulvomradet. Teknologien er saledes
tilgaengelig for lakerede massive gulve, parketgulve og laminatgulve.

I 2013 tog Photocat sit nye produktionsanleeg i brug og det er nu muligt at producere produkterne i store
maengder til de forskellige applikationer, som Photocat har udviklet recepter til. Derudover er der i 2013
arbejdet med at udvide Photocat sourcing base sa det er muligt at kebe rimaterialer fra flere leveranderer
og anvende disse ravarer i recepterne.

I 2013 blev markedsforingsmaterialet til Icopal afsluttet ligesom det lykkedes at f4 samlet et storre antal
lande til introduktionen af det udvidede produktprogram under Noxite varemaerket. Photocat fik endvidere
i 2013 demonstreret sit NOXOFFTM produkt i tagpap med tilfredsstillende resultater.

Photocat A/S har i 2013 valgt at indregne udviklingsomkostninger — nér visse kriterier er opfyldt — under
immaterielle anleegsaktiver. Hidtil er udviklingsomkostninger lebende indregnet i resultatopgerelsen.

Indregningen indeberer en positiv pavirkning af resultat for skat pd TDKK 2.324 (2012: TDKK 1.555) og

arets resultat pA TDKK 1.778 (2012: TDKK 1.166). Egenkapitalen pr. 31. december 2013 foreges med TDKK
2.944 (TDKK 1.166 pr. 31. december 2012).
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Beretning

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Photocat prioriterede i 2013 at udvide sin produktportefglje og fokusere pa udvikling, hvilket medferte
reduceret fokus pé salg af udviklingsarbejder til 3. part. Omsatningen blev TDKK 4.087, hvilket er
tilfredsstillende.

Ved udgangen af 2013 er Photocat ved at samle sit CSR produkt, hvor virksomheder kan deltage i arbejdet
omkring forbedring af luftkvaliteten i Danmark.

Strategi og malsaetninger

Malsztninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer at der i 2014 indgés licensaftaler med et antal betonvare og tagpapfabrikker ligesom
der arbejdes pé et strategisk samarbejde med en vaesentlig asiatisk partner.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa4 bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
DKK DKK
Nettoomsatning 4.086.650 4.377.650
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -654.271 -553.781
Andre eksterne omkostninger -1.031.892 -1.460.107
Bruttoresultat 2.400.487 2.363.762
Personaleomkostninger 1 -496.560 -595.947
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -1.291.017 -1.017.072
Resultat for finansielle poster 612.910 750.743
Finansielle omkostninger 2 -208.945 -340.777
Resultat for skat 403.965 409.966
Skat af arets resultat 3 -103.583 -99.156
Arets resultat 300.382 310.810
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 300.382 310.810
300.382 310.810

s
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfarelse

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver
Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2013 2012
DKK DKK
2.073.766 2.641.877
954.134 1.197.497
7.184.127 3.354.621
4 10.212.027 7.193.995
3.708.442 419.425
0 869.860
5 3.708.442 1.289.285
1 1
290.302 290.302
290.303 290.303
14.210.772 8.773.583
558.993 325.951
465.009 301.250
1.024.002 627.201
878.329 945.198
18.000 20.000
843.767 1.818.299
36.781 297.391
314.854 157.827
111.257 41.264
2.202.988 3.279.979
1.083.489 2.066.469
4.310.479 5.973.649
18.521.251 14.747.232




Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012
DKK DKK

Selskabskapital 1.167.537 1.167.537
Overfort resultat 6.347.643 6.047.261
Egenkapital 6 7.515.180 7.214.798
Ansvarlig lanekapital 500.002 500.002
Kreditinstitutter 630.539 601.694
Leverandearer af varer og tjenesteydelser 1.152.601 0
Geeld til modervirksomhedens virksomhedsdeltager 2.912.142 2.830.459
Periodeafgraensningsposter 2.892.260 1.800.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 8.087.544 5.732.155
Kreditinstitutter 7 0 580.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7 2.012.753 903.818
Anden geeld 492.594 316.461
Periodeafgreensningsposter 7 413.180 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.918.527 1.800.279
Galdsforpligtelser 11.006.071 7.532.434
Passiver 18.521.251 14.747.232
Eventualposter og @vrige skonomiske forpligtelser 8

Neertstaende parter og ejerforhold 9
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Noter til arsrapporten
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2013 2012
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lenninger 3.300.516 2.945.971
Andre omkostninger til social sikring 31.147 18.080
Andre personaleomkostninger 167.895 87.602
3.499.558 3.051.653
Overfart til udvikling -3.002.998 -2.455.706
496.560 595.947
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 208.945 340.777
208.945 340.777
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -157.027 -157.827
Arets udskudte skat 260.610 256.983
103.583 99.156
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Noter til arsrapporten
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Avrets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Til sikkerhed for geelden er der stillet sikkerhed i leverede driftsanleeg.

Feerdiggjorte Udviklings-
udviklings- Erhvervede projekter under
projekter patenter udferelse

DKK DKK DKK

4.443.329 1.946.904 3.354.621

0 0 3.829.506

4.443.329 1.946.904 7.184.127

1.801.452 749.407 0

568.111 243.363 0

2.369.563 992.770 0

2.073.766 954.134 7.184.127

Produktions- Materielle
anlaeg og anleegsaktiver

maskiner under udfgrelse
DKK DKK

1.104.124 869.860

2.898.700 0

0 0

869.860 -869.860

4.872.684 0

684.699 0

479.543 0

1.164.242 0

3.708.442 0
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Noter til arsrapporten
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Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.167.537 4.881.295 6.048.832
Nettoeffekt ved eendring af regnskabspraksis 0 1.165.966 1.165.966
Korrigeret egenkapital 1. januar 1.167.537 6.047.261 7.214.798
Arets resultat 0 300.382 300.382
Egenkapital 31. december 1.167.537 6.347.643 7.515.180
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-aktier 1.000.000 1.000.000
B-aktier 167.537 167.537
1.167.537
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2013 2012 2011 2010 2009
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 1.167.537 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Kapitalforhgjelse 0 167.537 0 0 0
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 1.167.537 1.167.537 1.000.000 1.000.000 1.000.000
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Noter til rsrapporten
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
@vrig kortfristet geeld til leverandgrer

Gald til modervirksomhedens virksomhedsdeltager

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar

@vrig kortfristet gaeld

Periodeafgraensningsposter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2013 2012
DKK DKK
500.002 500.002
500.002 500.002
0 0
500.002 500.002
630.539 601.694
630.539 601.694
0 580.000
630.539 1.181.694
1.152.601 0
1.1562.601 0
2.012.753 903.818
3.165.354 903.818
2.912.142 2.830.459
2.912.142 2.830.459
0 0
492.594 316.461
3.404.736 3.146.920
1.239.540 0
1.652.720 1.800.000
2.892.260 1.800.000
413.180 0
3.305.440 1.800.000
13



Noter til rsrapporten
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med pengeinstitut er givet virksomhedspant pa TDKK 4.000 i
selskabets aktiver.

Til sikkerhed for selskabets mellemveerende med pengeinstitut er afgivet udbytteerklaering overfor pengeinstitut.
Tredjemand har stillet sikkerhed for selskabets mellemveerende med pengeinstitut.

Til fordel for selskabets pengeinstitut har virksomhedsdeltagere afgivet tilbagetreedelseserklzering for deres
mellemvaerende med selskabet for i alt TDKK 3.300.

Eventualaktiver

Selskabets beholdning af ravarer indeholder varer der har vaeret underlagt en meget kraftig prisstigning siden
anskaffelsestidspunktet. Saledes vil ravarer, der er indregnet til ca. TDKK 360 vurderes at kunne realiseres til en
markedspris pa ca. TDKK 1.900.

Eventualforpligtelser

Selskabet har en samlet huslejeforpligtelse pa TDKK 3.647, hvoraf TDKK 450 forfalder til betaling i
regnskabsaret 2014.

Neaertstidende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

PhotoC Holding ApS, Kaerupvej 10, 2665 Vallensbaek Strand

Fonden CAT Invest Zealand, Universitetsparken 7, 4000 Roskilde

14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Photocat A/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger indregnes — ndr visse kriterier er opfyldt — under immaterielle anlaegsaktiver og
maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Hidtil er udviklingsomkostninger lgbende
indregnet i resultatopgerelsen.

Indregningen indeberer en positiv pavirkning af resultat for skat pd TDKK 2.324 (2012: TDKK 1.555) og
arets resultat pd TDKK 1.778 (2012: TDKK 1.166). Egenkapitalen pr. 31. december 2013 forgges med
TDKK 2.944 (TDKK 1.166 pr. 31. december 2012).

Den anvendte regnskabspraksis er, udover ovennaevnte omtalte forhold, ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

&
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Regnskabspraksis

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningensom bestér af konsulenttimer, licenser og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v..

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
aktiverede lenomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

g *
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsprojekter méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Udviklingsprojekter afskrives over den forventede
brugsperiode, som svarer til 6-8 ar.

Udviklingsomkostninger under udfersel indregnes til kostpris. Der afskrives ikke p&
udviklingsomkostninger under udfersel.

Modtaget tilskud vedrerende udviklingsprojekter periodiseres under periodeafgransningsposter og
indteegtsfores lobende i takt med afskrivningerne/den forventede brugsperiode af aktivet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 3-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveardien
opgeres under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

E
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Regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveaerdi, hvilket
her svarer til pilydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veardi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles
lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over ldneperioden.
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Regnskabspraksis

Geld i ovrigt males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne tilskud vedrerende immaterielle
anlaegsaktiver og indtegtsfores lobende i takt med den forventede brugstid af aktivet.
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